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Resumo Gerencial - Novembro/2020

O més de novembro foi marcado pelo otimismo resultante da redugdo das incertezas com as elei¢des norte

americanas e do avango das expectativas com a produgdo de uma vacina em um curto horizonte de tempo, sobrepondo-se ao pessimismo oriundo do avango da
segunda onda da COVID-19. Nesse contexto, a continua busca por ativos de risco segue implacavel. Os setores ciclicos da bolsa americana, que ndo performavam
bem no ano (energia, financeiro, industriais e materiais basicos), tiveram performance destacada no més. O mesmo vale para bolsas e moedas de paises
emergentes, que superaram suas contrapartes mais defensivas. Da mesma maneira, as commodities industriais (como petréleo, minério de ferro e cobre)
apresentaram ganhos expressivos no més. O aumento do numero de casos da doenga fez com que a flexibilizagdo das atividades em diversas economias
ocidentais retrocedesse. Consequentemente o PMI composto da Zona do Euro caiu ao seu menor nivel em seis meses. Por outro lado, os dados de atividade em
algumas economias asiaticas sugerem a continuidade da recuperagdo econdmica global, com destaque para os dados de exportagdo da Coreia do Sul, bem como
de produgéo industrial e as vendas no varejo na China. Os dados de housing nos EUA também seguem fortes, com destaque para as vendas de casas existentes
em outubro, que atingiram o nivel mais alto desde o inicio de 2006, impulsionados pela politica expansionista do FED, a qual foi ratificada pela ata divulgada em
novembro. A expectativa, no entanto, recai sobre o novo pacote de estimulos do governo, que deverd ser discutido no inicio de 2021. No Brasil, passadas as
eleicGes municipais, nas quais os partidos de centro foram os grandes vencedores, a nossa atengdo continuard dedicada (i) aos fluxos cambiais, (ii) ao debate
politico e (iii) a inflagdo (que segue em ritmo de alta). O BC vem ratificando, em recorrentes manifestagdes de sua diretoria, que o choque de pregos é
temporario e que a agenda de reformas deve ser retomada o mais breve possivel. No entanto, o mercado tem mostrado seu desconforto, com proje¢des de
inflagdo que ja se encontram bem proximas ao centro da meta e com a falta de visibilidade sobre a construgdo de uma trajetdria fiscal sustentdvel. Em
novembro, os fundos multimercado da ADAM performaram positivamente nas suas estratégias, com destaque para o Real, no livro de moedas, agdes globais e,
ainda, agdes da Petrobras e da Vale, na bolsa brasileira.

Politica de Investimento
O Fundo aloca, no minimo, 97% de seus recursos em cotas do ADAM STRATEGY MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO. O fundo pode: Aplicar

até 20% em ativos no exterior, até 50% em crédito privado, até 100% em cotas de um mesmo fundo de investimento.

Publico Alvo Caracteristicas do Fundo

Destinado a investidores em geral, pessoas fisicas Classificagio ANBIMA Multimercado Macro
ou juridicas, qualificados ou ndo, nos termos da Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.
regulamentagdo em vigor. Gestor ADAMCAPITAL Gest&o de Recursos LTDA.

ADAM MACRO STRATEGY ADVISORY D60 FIC FIM
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Movimentagdo minima RS 5.000,00 —_— DI
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Retorno Acumulado 6,96%

CDI Acumulado 14,50% i

Volatilidade anualizada 5,25% 140

Numero de meses negativos 15 120

Nimero de meses positivos 19 100

Nimero de meses abaixo do CDI 19 80

Nimero de meses acima do CDI 15 50

Maior rentabilidade mensal 2,87% a0

Menor rentabilidade mensal -2,89%

Patriménio liquido em 30/11 RS 385.033.145 20 I.

Patriménio liquido médio* R$ 499.649.914 0 == =% = = = 2R
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Patriménio liquido Master em 30/11 R$ 3.011,099,946 v 335 239

Rentabilidade em 12 meses 4,25% ' ! '

* Patriménio liquido médio do Fundo em 12 meses

le efetuar qualquer decisdo de investimento. Fundos de investimento ndo sao garantid administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,

nentos, publico alvo, indice comparativo de

Recomenda-se a leitura cuidadosa do reg;

mento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL") a

por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes sobre conversdo de cotas, objetivo, politica d

rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Qualquer divulgagéo de informagdo sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses,  partir da data da primeira emissdo de cotas. Este fundo iniciou suas atividades

a de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo & liquida de taxas de administrago e de performance, mas bruta de impostos. Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A politica de

em 27/02/2018. Rentabilidade obtida no passado ndo representa gara
05 financeiros, bem como em direitos creditdrios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a
ompleta eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos financeiros de renda fixa, de /\ A pctnte titessio e a0

investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em
ADAMCAPITAL mantenha sistema de gerenciamento de riscos, no

ecorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital

vel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os ri Cédigo ANBIMA de Requlagio ¢

paraos Fundos

o cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. O ADAMCAPITAL adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais 530 as Melheres

ara o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A ADAMCAPITAL n3o comercializa nem distribui cotas de | MANBINMA de investimenta

Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de hordrios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidaao financeira

Fundos de investimentf

e conversio dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido
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Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio

2018 - -0,01% -2,89% 2,01% -0,85% -2,55% 1,15% 0,03% 0,01% 1,00% 0,40% 0,47%  -1,33% -1,33%

CDI - 0,03% 0,553% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 5,34% 5,34%

2019 0,89% -0,5% 0,73% 0,88% 1,65% -1,47% -0,23% 2,30% -0,38% -0,25% -0,09% -0,74% 3,22% 1,84%

CDI 0,54% 049% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 0,37% 5,95% 11,61%

2020 1,74% 1,44% 1,79% -0,11% 0,40% -0,83% 0,24% -1,01% -2,09% 0,58% 2,87% - 5,03% 6,96%

CDI 0,38% 029% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% - 2,59% 14,50%

* Rentabilidade liquida de administragcdo e performance e bruta de impostos.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL”) antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Fundos de investimento ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,
por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informacdes sobre conversdo de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de
rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Qualquer divulgagéo de informagao sobre os resultados do fundo s pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emisso de cotas. Este fundo iniciou suas atividades
em 27/02/2018. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragdo e de performance, mas bruta de impostos. Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributrio para fundos de longo prazo. A politica de
investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a

ADAMCAPITAL mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo h4 garantia de completa eliminag3o da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de renda fixa, de A presente insfituicio aderiu a0
renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital /\ Cordigo ANBIMA de Regulagho &
aplicado e a consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. O ADAMCAPITAL adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as Meihores Préticas para os Fundss
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decises do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A ADAMCAPITAL ndo comercializa nem distribui cotas de | AMNBIMA de investimen

Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagao financeira

e conversio dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.



